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股指连续四周回落 两融余额再次减少

本期沪深两市融资融券余额为16482.48亿元，相对上一期

16510.71元变动额为-28.23元，环比减少0.18%，两融余额

占A股流通市值为2.61%，比上一期增长2.58%增加0.03%。

A股市场观察

本期（2021/3/15——2021/3/19）A股市场重要指数表现如下：

图表1：A股市场重要指数本期表现（2021/3/15—2021/3/19）
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指 数 2021/3/12收盘 2021/3/19 收盘 本期涨跌幅（%）

上证综指 3453.08 3404.66 -1.40

深证成指 13897.03 13606.00 -2.09

中小板指 9215.10 8899.01 -3.43

创业板指 2756.81 2671.52 -3.09

上证50 3632.58 3512.02 -3.32

沪深300 5146.38 5007.09 -2.74

中证500 6222.38 6206.60 -0.25
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两市融资融券交易概况

图表2：两市融资余额及增速 图表3：两市融券余额及增速

图表4：两市融资融券余额 图表5：两市融资买入股占A股成交额比例（%）

图表6：两市融资净买入额 图表7：两市融券净卖出量
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行业融资融券概况

从本期数据来看，在18个行业中，有10行业为净流入；8个行业为净流出。净流入前五名

分别是电力、热力、燃气及水生产和供应业；农、林、牧、渔业；房地产业；交通运输、

仓储和邮政业；租赁和商务服务业；科学研究和技术服务业。

点评：正月初七上证指数3730点见顶之后，沪深300指数连续四周下跌，很多抱包的基

金净值回撤20%至25%，一些资金被迫选择了低市盈率的电力、热力、燃气及水生产和供

应业。连续两周这个行业是净流入，如果确定3730点是2021年最高点位，那么大家看看

2020年7月3日和7月6日两个缺口，中间位置的缺口都是要回补的，那两个缺口是3090点左

右，现在还有3400点，所以大盘还有下跌的空间，那么低市盈率的行业还会受到关注。

图表8：上周融资净流入和净流出的行业

行业 两融余额(万元)
期间净买入额(融资净买入-融券

净卖出)(万元)

电力、热力、燃气及水生产和供应业 2,832,012.23 65,262.91

农、林、牧、渔业 2,854,679.02 60,461.61

房地产业 5,431,255.47 36,558.16

交通运输、仓储和邮政业 2,804,086.64 33,381.03

租赁和商务服务业 1,862,620.30 20,734.09

科学研究和技术服务业 841,917.21 18,180.04

水利、环境和公共设施管理业 705,886.36 16,550.62

建筑业 2,564,571.93 6,666.31

批发和零售业 3,920,918.12 5,330.74

住宿和餐饮业 40,774.16 3,411.71

教育 120,092.75 -240.01

综合 465,241.66 -1,406.42

采矿业 4,417,797.13 -6,195.38

文化、体育和娱乐业 1,099,585.43 -9,940.41

卫生和社会工作 818,808.04 -29,823.04

信息传输、软件和信息技术服务业 10,267,853.55 -41,084.39

金融业 25,037,989.32 -50,607.48

制造业 80,021,525.26 -115,975.16
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数据来源：wind

沪深融资融券概况

图表9：两市融资余额最高TOP10

点评：本期融资余额前十名与上一期相比品种上面没有变化，只是后面排名稍有变化，

这说明融资的资金对机构抱团股情有独衷。

证券代码 证券简称
期间涨跌幅

(%)
融资融券余额(万元) 融资余额(万元)

融资净买入额

(万元)

601318.SH 中国平安 -6.91 2,952,078.77 2,657,554.55 72,263.35

600519.SH 贵州茅台 -0.79 2,541,319.22 2,213,918.76 45,424.00

002714.SZ 牧原股份 -2.53 1,869,424.23 1,790,967.90 58,360.38

600030.SH 中信证券 0.84 1,462,513.63 1,396,553.38 -10.47

300059.SZ 东方财富 -3.59 1,450,513.07 1,372,287.27 1,250.68

601166.SH 兴业银行 -2.93 1,353,716.26 1,064,133.38 -14,423.00

000725.SZ 京东方A -0.82 1,133,937.38 1,045,600.98 17,723.31

601012.SH 隆基股份 -13.31 1,043,816.22 987,018.02 -69,877.49

002594.SZ 比亚迪 -5.80 765,490.01 734,588.88 -24,251.03

002230.SZ 科大讯飞 -8.71 749,161.60 733,428.87 -4,216.50

数据来源：wind

图表10：两市融资净买入额TOP10

点评：上一期融资净买入第一名是宁德时代，第二名是中国中免，这一期宁德时代

（300750）不见踪影，宁德时代一周下跌7.31%，是净流出了，都是炒高造成的。

证券代码 证券简称
期间涨跌幅

(%)
融资融券余额(万元)融资余额(万元)

融资净买入额(万

元)

601318.SH 中国平安 -6.91 2,952,078.77 2,657,554.55 72,263.35

002714.SZ 牧原股份 -2.53 1,869,424.23 1,790,967.90 58,360.38

300274.SZ 阳光电源 -16.49 402,223.36 370,261.07 51,006.17

600519.SH 贵州茅台 -0.79 2,541,319.22 2,213,918.76 45,424.00

600438.SH 通威股份 -8.49 456,628.24 442,430.10 35,698.25

601888.SH 中国中免 -0.92 726,885.83 706,627.28 35,078.42

601919.SH 中远海控 12.74 386,645.04 380,566.81 32,209.88

000858.SZ 五粮液 -1.38 908,116.17 653,234.93 27,818.80

002129.SZ 中环股份 10.57 520,966.28 491,263.26 24,791.20

600516.SH 方大炭素 8.80 180,413.99 174,986.73 23,355.35

数据来源：wind
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图表11 ：两市融资余额占流通市值（%）TOP10

点评：这一周创业板天天有涨停的个股出现，创业板涨停的幅度是20%，吸引短线资金

参与，因此本周融资余额占流通市值前10名里面有4只创业板个股出现，都是投机的结果。

证券代码 证券简称
融资融券余额

(万元)

融资余额(万

元)

期间净买入额

(融资净买入-

融券净卖

出)(万元)

融资余额占

流通市值(%)

融资买入额

占成交额(%)

300429.SZ 强力新材 55,903.54 55,869.59 534.86 16.47 8.73

600100.SH 同方股份 283,756.75 283,577.82 -574.86 16.36 11.74

688560.SH 明冠新材 11,196.71 11,009.46 459.05 16.25 7.80

600260.SH 凯乐科技 133,519.04 131,703.77 814.34 15.62 12.12

300079.SZ 数码视讯 78,023.37 77,992.57 281.36 15.39 11.85

300273.SZ 和佳医疗 46,292.55 46,292.50 -803.01 14.77 9.91

002325.SZ 洪涛股份 33,131.21 33,129.36 1,101.28 14.39 13.44

600218.SH 全柴动力 46,218.95 46,166.43 -72.26 14.28 12.16

300170.SZ 汉得信息 82,250.85 82,141.37 -249.52 14.12 8.64

002104.SZ 恒宝股份 48,679.57 48,663.50 504.06 13.79 15.11

数据来源：wind

图表12：两市融资买入额占成交额（%）TOP10

证券代码 证券简称
融资融券余额

(万元)

融资余额(万

元)

融资净买入

额(万元)

融资余额占流

通市值(%)

融资买入额占

成交额(%)

002215.SZ 诺普信 21,383.59 21,380.80 78.75 5.40 21.75

601106.SH 中国一重 40,946.41 38,987.82 3,624.81 1.94 21.62

600826.SH 兰生股份 21,212.69 21,211.02 327.00 6.00 19.00

601997.SH 贵阳银行 166,093.51 160,642.15 1,913.89 6.28 18.58

603387.SH 基蛋生物 54,915.60 54,783.35 70.66 6.32 18.54

600067.SH 冠城大通 25,349.46 25,349.29 -463.00 4.95 18.40

000717.SZ 韶钢松山 55,949.75 54,599.89 8,421.00 4.68 18.25

600345.SH 长江通信 15,067.23 15,052.77 60.98 5.25 18.05

000709.SZ 河钢股份 105,331.61 101,255.33 4,259.90 3.96 17.96

600851.SH 海欣股份 23,204.47 23,202.08 792.20 3.97 17.71

数据来源：wind
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图表13：期间内融资余额大幅上升TOP10

证券代码 证券简称 融资余额变化(%) 最新融资余额(万元)

688316.SH 青云科技-U 120.78 5,112.40

300929.SZ 华骐环保 62.13 2,979.18

688456.SH 有研粉材 49.47 5,342.79

600268.SH 国电南自 42.01 23,893.07

300930.SZ 屹通新材 34.88 2,216.66

300927.SZ 江天化学 34.58 2,861.88

688667.SH 菱电电控 32.00 6,057.07

300940.SZ 南极光 26.38 6,326.38

300949.SZ 奥雅设计 24.02 2,672.33

002665.SZ 首航高科 22.88 24,337.54

数据来源：wind

图表14：期间内融资余额大幅下降TOP10

点评：融资余额大幅下降的个股以科创板和小市值股票为主，波动较大，投机

气氛浓厚，对于融资余额大幅下降且阶段性头部比较明显的个股，结合技术图

形，应该及时回避或止损、止盈。

证券代码 证券简称 融资余额变化(%) 最新融资余额(万元)

002511.SZ 中顺洁柔 -23.42 33,243.83

002727.SZ 一心堂 -22.21 22,720.37

002311.SZ 海大集团 -20.26 44,781.03

688656.SH 浩欧博 -19.75 4,340.91

688677.SH 海泰新光 -17.88 6,568.74

000830.SZ 鲁西化工 -16.93 95,117.87

688083.SH 中望软件 -15.66 6,800.93

688378.SH 奥来德 -14.89 5,162.22

601966.SH 玲珑轮胎 -14.52 23,466.83

603517.SH 绝味食品 -14.27 9,543.02
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ETF融资融券概况

图表15：ETF融资融券余额（亿元）

图表16：ETF融资余额、融券余额占融资融券市场比例（%）
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投资顾问声明

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，保证报告所采用的数据和信息

均来自公开合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观

点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。

免责声明

新时代证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具备证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司客户使用。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本

报告当日的判断。本公司不保证报告所含信息保持在最新状态，投资者应自行关注本公司相应的更新

或修改。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况

下，本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。投

资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制、发表或引用。

新时代证券股份有限公司

地址：北京市海淀区北三环西路 99 号西海国际中心 1 号 15 层
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